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EMENTA

Sistema Financeiro Nacional. Bolsa de Valores no Brasil e no mundo. indices
de Mercado. ETFs (Exchange Trade Funds) Analise Técnica, Andlise
Fundamentalista e Analise Quantitativa. Modelagem de Carteiras: uso da
estatistica para montagem de carteiras com dois ou mais ativos. Prémio
pelo risco em carteiras. Betas de Carteiras. Carteiras combinadas com
ativos sem risco. Volatilidade histdrica, implicita e condicionada;
Gerenciamento de Riscos; Opcdes de acdes. Mercado Futuro e a termo.
Nocoes sobre bases de dados financeiros.

PROGRAMA

Parte 01: Sistema Financeiro Nacional

(1) Introducdo ao Sistema Financeiro

Definicdes: O que € o sistema financeiro; Funcdes econdmicas do sistema: intermediagcdo
financeira; alocacao de recursos; liquidez; e aprecamento de ativos; Agentes superavitarios

e deficitarios; Papel da confianca e da regulagao.

(2) Tipos de Mercado Financeiro




Mercado Monetario: curto prazo; titulos publicos; e operagdes compromissadas.
Mercado de Crédito: empréstimos e financiamentos bancarios.

Mercado de Capitais: emissdo e negociacéao de titulos de médio e longo prazo.
Mercado de Cambio: compra e venda de moedas estrangeiras.

Mercado de Derivativos: hedge, especulacao e alavancagem.

(3) Sistema Financeiro Nacional (SFN)

Organograma e Estrutura: divisdo entre entidades normativas, supervisoras e operadoras.
Conselho Monetario Nacional (CMN): composicao, atribuicdes e decisbes normativas.
Banco Central do Brasil (BCB): constituicdo, autonomia, objetivos (estabilidade de
precos, solidez do SFN) e instrumentos de politica monetaria.

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM): regulacéo e fiscalizacdo do mercado de
capitais; protecao aos investidores.

Ambiente de Bolsa de Valores: infraestrutura de negociacéo; corretoras; B3 (Brasil,
Bolsa, Balc&o); e sistemas eletronicos (PUMA Trading System).

Tipos de Negociacao: pregao eletrénico; mercado a vista, futuro, opgdes e termo.

(4) Mercado de Capitais (Mercado acionario)

Mercado Primario: emisséo inicial de titulos (a¢cfes e debéntures); IPO (Oferta Publica
Inicial); e papéis de divida corporativa.
Mercado Secundario: negociacao de titulos ja emitidos; bolsa de valores e mercado de
balcéo; liquidez e formacgéo de precos.

Parte 02: Bolsa de Valores
(5) Funcionamento do Mercado Acionario no Brasil

Estrutura da B3: segmentos de listagem (Novo Mercado, Nivel 1 e 2).
Oferta Publica: IPO e Follow-on.

Eficiéncia: Liquidez, volatilidade e volume de negociacéo.

Papéis negociados: acdes ordinarias e preferenciais.

(6) Risco, Retorno e Construcao de Carteiras

Risco de mercado versus risco especifico: beta; regresséo linear simples.

Retorno esperado, volatilidade e correlacao entre ativos.

indices de mercado: Ibovespa, IBrX, SMLL, IFIX, S&P 500, Nasdag, familia de carteiras
MSCI (Morgan Stanley Capital International); nogdes sobre o funcionamento dos fundos da
BlackRock.

Construcao de carteira: diversificacdo e fronteira eficiente.

BDRs (Brazilian Depositary Receipts): conceito; tipos (Nivel I, Il, 1I); riscos e
oportunidades.

ETFs (Exchange Traded Funds): fundos passivos que replicam indices; ETFs de acdes,
renda fixa e criptoativos; breakdown dos principais ETFs negociados na B3.

Criptoativos no Mercado de Capitais: ETFs de Bitcoin e Ethereum; regulacéo e riscos




associados.
Tributacdo da Renda Variavel: imposto sobre ganho de capital; compensacao de
prejuizos; e isencdes possiveis.

(7) Custo de Capital e Avaliacao de Investimentos (nocdes de valuation)

Custo de capital préprio (Ke): modelos como o CAPM (Capital Asset Pricing Model).
Custo de capital de terceiros (Kd): divida bancaria e debéntures.

WACC (Custo Médio Ponderado de Capital): formula; peso do capital proprio e da
divida; aplicacdes em avaliacdo de empresas e projetos.

(8) Nocdes de Analise de Dados (Refinitiv Eikon)
Navegacdo em dados financeiros no nivel da firma: dados de demonstra¢fes contabeis

e cotacoes.
Navegacdo em dados financeiros no nivel pais: dados macroeconémicos.

OBJETIVO GERAL

Proporcionar aos alunos uma formacao solida nos fundamentos tedricos,
praticos e metodoldgicos relacionados ao Mercado de Capitais, com foco
no entendimento do papel desse mercado no financiamento da economia, na
estrutura do Sistema Financeiro Nacional e nas estratégias de investimento
em ativos negociados na Bolsa de Valores.

OBJETIVOS ESPECIFICOS

Apresentar a estrutura e o funcionamento da Bolsa de Valores
brasileira (Destaques: segmentos de listagem, instrumentos de
negociacao, sistemas tecnologicos (como o PUMA Trading System) e a
importancia da B3 no contexto do mercado financeiro nacional e
internacional.

Oferecer uma visao abrangente do Mercado de Capitais
(Destaques: ambientes de negociacao primario e secundario, enfatizando o
papel regulador de instituicoes como a CVM e o Banco Central)

Analisar os principais fatores relacionados a construcao de carteiras
de investimento (Destaques: risco, retorno, diversificacdo e alocacao de
ativos, utilizando métricas como volatilidade, beta, correlacéo e indices de
referéncia (Ibovespa, MSCI, S&P 500, entre outros).

Discutir o uso de ferramentas de analise de dados e informacdes de
mercado (destaques: como o sistema Refinitiv Eikon, para tomada de
decisdes fundamentadas em evidéncias financeiras, dados contabeis e
indicadores econémicos)




Explorar os aspectos tributarios e regulatérios que incidem sobre os
investimentos em renda variavel (detaques: regras de isengao,
compensacao de prejuizos e apuracao de imposto sobre ganhos de capital)

PROCEDIMENTOS DIDATICOS

Aulas Presenciais. Materiais didaticos disponibilizados na plataforma Teams.

FORMAS DE AVALIACAO

A avaliagdo por nota sera feita por meio de 2 (duas) atividades avaliativas presenciais sem
consulta. A nota da avaliagao sera atribuida em escala de 0 (zero) a 80 (oitenta), cada.
Além disso, ao longo do semestre serdo aplicadas (com aviso prévio) atividades que valerdo
no maximo 20 (vinte) pontos, cada. Essas atividades poderao ser remotas ou presenciais.

Data da primeira avaliacdo: 15 de Abril de 2026.
Data da segunda avaliacédo: 24 de junho de 2026.

Data do exame final: 04 de julho de 2026.

BIBLIOGRAFIA BASICA (minimo 03 titulos)

ASSAF NETO, A. Mercado financeiro. 14. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2018.

FORTUNA, Eduardo. Mercado financeiro: produtos e servicos. 21. ed. S&o Paulo:
Qualitymark, 2017.

PINHEIRO, Juliano Lima. Mercado de capitais: fundamentos e técnicas. 8.ed. Sédo
Paulo: Atlas, 2018.

BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTAR (minimo 05 titulos)

ASSAF NETO, Alexandre; LIMA, Fabiano Guasti. Investimento em a¢des: guia tedrico e
pratico para investidores. S&do Paulo: Inside Books, 2008.

KERR, Roberto. Mercado Financeiro e de Capitais. Sdo Paulo: Pearson, 2015.

LAGIOIA, Umbelina Cravo Teixeira. Fundamentos do mercado de capitais. 2. ed. Séo
Paulo: Atlas, 2007.




LIMA, Iran Siqueira; LIMA, G. A. S. F.; PIMENTEL, René Coppe. Curso de mercado
financeiro—tdpicos especiais. 2. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2009.

MELLAGI FILHO, Armando. ISHIKAWA, Sérgio. Mercado financeiro e de Capitais. 2. ed.
Sao Paulo: Atlas, 2003.
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